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Annotatsiya. Mazkur maqolada tijorat banklarining islomiy
darchalarida mijozlar mablag ‘larini jalb qilishning iqtisodiy mohiyati,
shartnomaviy asoslari va bank resurs bazasini shakllantirishdagi o ziga
x0s xususiyatlari tadgiq etilgan. Islomiy banklarda joriy hisobvaraglar,
mudaraba va vakala asosidagi investitsiyaviy omonatlarning risk—
daromadlilik profili, kapitalning gaytarilish darajasi hamda bank va
investor o ‘rtasida risklarni tagsimlash mexanizmlari gqiyosiy tahlil
gilingan. Global islomiy moliya bozorining zamonaviy tendensiyalari,
xususan, bank sektorining yetakchi ulushi va depozitlarga asoslangan
moliyalashtirishning ustuvorligi baholangan. O ‘zbekiston
Respublikasida 2026-yildan islomiy bank faoliyati uchun yaratilgan
huquqiy bazaning mijoz mablag larini jalb qilish amaliyotiga ta’siri
ochib berilgan.

Kalit so “zlar: islomiy bank, islomiy darcha, investitsiyaviy omonat,
mudaraba, vakala, foydani tagsimlash, risklarni tagsimlash, PER, IRR,
Shariat nazorati.

TEOPETHYECKH-METO/JHYECKHE OCHOBbI
ITIPUBJIEYEHUA CPE/ICTB K/JIHEHTOB B HCIAMCKHX
BAHKAX KOMMEPYECKHX BAHKOB U HAITIPABJIEHHA HX
YAYUIIEHHA

Aunomayusa. B Oanmoli  cmamve  paccmampugaemcsi
IKOHOMUYECKASL CYWHOCMb, 002080PHASL CMPYKMYPA U 0CObeHHOCmU
npueieyenus cpeocme KIueHmos 6 ucramckux oauxax. IIpogooumcs
CPABHUMENbHIIL  AHAU3 NPOQUIS PUCKA U OOXOOHOCMU THEKYUUX
cuemos, UHBECMUYUOHHBIX 0eNO3UMO8 HA OCHO8e Mydapaba u eaxanid 6
UCTAMCKUX OAHKAX, YPOBHS OOXOOHOCU KANUMAid U MexaHusmos
pacnpeoenerus puckog medxicoy bankom u uneecmopom. OyeHusaomesi
cospemeHHble MeHOCHYUU HA MUPOBOM UCTAMCKOM (PUHAHCOBOM pbIHKE,
8 uacmuocmu, 6edywas 00as OAHKOBCKO20 CeKMopa U npuopumem
Oenozumuozo Qunancuposanus. Buiagnaemcs enusnue npagoso 6aswi,
CO30aHHOU ONIs1 OesIMETbHOCMU  UCAAMCKUX 6ankoe 6 Pecnybauxe
Vzbexucman ¢ 2026 2co0a, Ha npakmuky npueieyeHus Ccpeocme

KAUEHMO8.
Knwueevie cnosa: ucnamckuii  OaHK, UCIAMCKOE  OKHO,
UHBECCIMUYUOHHBLIL  Oenosum, Mmydapaba, 6akald, pacnpeoeieHue

npubvliu, pacnpedeinenue pucka, PER, IRR, wapuamckuil KOHMponv,
30HUpoeanue, 0eno3ummnas NOAUMUKA.

THEORETICAL AND METHODOLOGICAL
FOUNDATIONS OF ATTRACTING CUSTOMER FUNDS
THROUGH ISLAMIC WINDOWS OF COMMERCIAL BANKS AND
DIRECTIONS FOR THEIR IMPROVEMENT

Abstract. This article examines the economic essence, contractual
foundations, and specific characteristics of attracting customer funds
through the Islamic windows of commercial banks in the context of
building a bank's resource base. It presents a comparative analysis of the
risk-return profiles, capital return rates, and risk-sharing mechanisms
between banks and investors regarding current accounts and investment
deposits based on *Mudaraba* and *Wakala* contracts. The study
evaluates modern trends in the global Islamic finance market, specifically
highlighting the dominant share of the banking sector and the prevalence
of deposit-based financing. Furthermore, it analyzes the impact of the
legal framework established in the Republic of Uzbekistan for Islamic
banking operations—effective from 2026—on the practice of attracting
customer funds.

Key words: Islamic banking, Islamic window, investment deposit,
*Mudaraba*, *Wakala*, profit sharing, risk sharing, PER, IRR, Sharia
supervision, ring-fencing, deposit policy.
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Kirish.
Jahon moliya tizimida islomiy
moliya alohida institutsional segment

sifatida shakllanib, bank xizmatlari,

sukuk, islomiy fondlar va takaful
yo‘nalishlarini gamrab oluvchi yirik
ekotizimga aylandi. ICD-LSEG

ma’lumotlariga ko‘ra, 2024-yil yakunida
global islomiy moliya aktivlari 5,98 trin
AQSh dollariga yetib, bir yil ichida 21
foizga o‘sgan. [IFSBning nisbatan torroq —
prudensial jihatdan kuzatiladigan islomiy
moliyaviy Xizmatlar sanoati —
gamrovidagi hisob-kitobida esa 2024-yil
aktivlari 3,88 trin AQSh dollarini tashkil
etgan; ushbu aktivlarning 71,6 foizi
islomiy banklarga to‘g‘ri keladi. Mazkur
farg  metodologik  gamrov  bilan
izohlanadi, biroq har ikkala manba ham
islomiy banklarning tizimdagi markaziy
o‘rnini tasdiglaydi. Islomiy banklar resurs
bazasining muhim qismi mijozlardan jalb
qilingan mablag‘lar hisobidan
shakllanadi. IFSB 2025-yilgi barqgarorlik
hisobotida depozitlar islomiy banklar
uchun asosiy moliyalashtirish manbai
bo‘lib qolayotgani, ulgurji va bozor
instrumentlaridan foydalanish esa ko‘plab
yurisdiksiyalarda nisbatan cheklangani
gayd etiladi. Shu sababli mijoz
mablag‘larini jalb qilish mexanizmining
samaradorligi islomiy darchaning
likvidligi, rentabelligi, o‘sish sur’ati va
bank ichidagi operatsion mustaqilligini
belgilovchi omillardan biridir.
O‘zbekistonda  mazkur masala
aynigsa dolzarb tus oldi. 2026-yil 27-
martdagi O‘RQ-1126-son Qonun bilan
iIslomiy bank faoliyatini amalga oshirish,
islomiy moliya kengashlarini tashkil
etish, foydani tagsimlash yoki vakillik
shartnomasi orgali investitsiyaviy
omonatlarni jalb qgilish hamda islomiy
operatsiyalarni alohida hisobga olish
uchun huquqgiy asos yaratildi. Markaziy

www.hcsd.samdu.uz

bank va IFSB ishtirokida 2026-2030-
yillarga mo‘ljallangan islomiy moliyani
rivojlantirish yo‘l xaritasi ishlab chiqilib,
keyinchalik 39 ta chora-tadbirni gamrab
olgan milliy yo‘l xaritasi tasdiglangani
ma’lum qilindi. Bu sharoit tijorat banklari
oldiga nafagat yangi mahsulotlarni joriy
etish, balki mijoz mablag‘larini Shariat
talablariga, prudensial me’yorlarga va
iste’molchilarni himoya qilish
tamoyillariga mos tarzda jalb etish
vazifasini qo‘yadi.

Adabiyotlar tahlili.

Tijorat banklarining islomiy
darchalarida mijozlar mablag‘larini jalb
qilish bo‘yicha ko‘plab xorijiy va mahaliy
olimlar tomonidan ilmiy izlanishlar olib
borilgan. Shular gatoriga M.T. Usmani,
Z. Igbal va A. Mirakhor, M. Ayub, M.A.
El-Gamal, S. Archer va R.A.A. Karim va
boshgalar.

Xususan, Islomiy bank resurslarini
shakllantirish nazariyasining asosida riba
tagiqi, real igtisodiy faoliyat bilan
bog‘liglik,  shartnoma  shartlarining
anigligi hamda daromadning riskni gabul
gilish bilan uyg‘unligi turadi. M.T.
Usmani mudarabani kapital egasi va
boshqaruvchi o‘rtasidagi sheriklik sifatida
talgin giladi: foyda avvaldan kelishilgan
nisbatda tagsimlanadi, moliyaviy zarar
esa, boshgaruvchining aybi, ehtiyotsizligi
yoki shartni buzishi mavjud bo‘lmasa,
kapital egasi zimmasida goladi. Z. Igbal
va A. Mirakhor islomiy moliya tizimining
nazariy ustunligini risklarni oldindan
qat’ly narxlashdan ko‘ra ularni iqtisodiy
natijaga bog‘lig ravishda taqsimlashda
ko‘radilar.

M. Ayub islomiy bank
mahsulotlarini tahlil qilib, depozit va
investitsiya mablag‘larini jalb qilishda
shartnomaning huquaiy mohiyati
mahsulot nomidan ko‘ra muhimroq
ckanini ko‘rsatadi. M.A. El-Gamal esa
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islomiy moliya amaliyotini tanqidiy
nugtai nazardan baholab, formal Shariat
mosligidan tashgari mahsulotning
igtisodiy mazmuni, xarajatlari, risklari va
mijoz uchun yaratiladigan real giymatni
hisobga olish  zarurligini  asoslaydi.
Mazkur yondashuvlar islomiy darcha
mahsulotini “foizsiz depozit” sifatida
soddalashtirib tushuntirish yetarli
emasligini, mijozga shartnoma bo‘yicha
kapital, daromad va riskning haqiqiy

tabiatini  ochib  berish  kerakligini
ko‘rsatadi.

S. Arch

AAOIFI Shariat standarti Ne40
mudaraba asosidagi investitsiya

hisobvaraglarini  cheklanmagan  va
cheklangan turlarga ajratadi hamda bank
bilan hisobvaraq egasi o‘rtasidagi
munosabatni mudarib va rabb al-mal
munosabati sifatida belgilaydi. AAOIFI
buxgalteriya standartlarida ham
investitsiya hisobvaraglari hamda
investitsion vakillik alohida obyektlar
sifatida yoritiladi; bu ularning oddiy foizli
depozit bilan bir xil igtisodiy tabiatga ega
emasligini tasdiqlaydi.

IFSB islomiy banklarda
daromadlilik darajasi riski va displaced
commercial risk (DCR)ni resurs bazasini
boshgarishning muhim maxsus risklari
gatoriga kiritadi. Bank bozor bosimi
ostida Investitsiya hisobvaraglari
egalariga ragobatbardosh daromad to‘lash
uchun o‘zining mudarib ulushining bir
gismidan voz kechishi mumkin; PER va
IRR rezervlari esa daromad tebranishlari
va Kkelgusidagi investitsiya zararlarini
yumshatish vositalari sifatida tavsiflanadi.

Empirik tadgigotlar mijoz xatti-
harakatlari fagat diniy motiv bilan
belgilanmasligini ko‘rsatadi. A.F. Aysan
va hammualliflar Turkiya ma’lumotlari
asosida islomiy bank omonatchilari bozor
stavkalari o‘zgarishiga, aynigsa yirik

www.hcsd.samdu.uz

summalarda, sezgir bo‘lishini aniglagan.
2026-yilda Indoneziya bo‘yicha e’lon
gilingan tadgigot ham islomiy depozitlar
harakati foyda tagsimoti va an’anaviy foiz
stavkalari  bilan bog‘liq imkoniyat
xarajatiga javob berishini tasdiglaydi.
Demak, islomiy darcha mijozlarini jalb
qilish strategiyasi Shariatga muvofiglik
bilan bir gatorda xizmat sifati, likvidlik,
ragobatbardosh daromad, ragamli
qulaylik va oshkoralikka tayanishi lozim.

Bank bargarorligiga oid
adabiyotlarda natijalar bir xil emas. Beck,
Demirgic-Kunt va Merrouche islomiy
banklarda kapital darajasi va aktivlar
sifati nisbatan yuqori, biroq Xxarajat
samaradorligi ayrim holatlarda pastroq
ekanini ko‘rsatgan. Cihak va Hesse kichik
islomiy banklarning moliyaviy
barqarorligi yuqoriroq bo‘lishi
mumkinligini, bank hajmi ortishi bilan
risklarni boshgarish murakkablashishini
aniglagan. Abedifar, Molyneux va Tarazi
esa kichik islomiy banklarda kredit va
to‘lovga qobiliyatsizlik riskining ayrim
ko‘rsatkichlari qulayroq ekanini gayd
etgan. Hassan va Aliyuning keng
gamrovli  sharhi  islomiy  banklar
samaradorligi, bargarorligi, regulyatsiyasi
va ijtimoiy funksiyalariga doir natijalar
yurisdiksiya va metodologiyaga kuchli
bog‘liq ekanini ko‘rsatadi.

DCRni miqdoriy o‘Ichashga
bag‘ishlangan tadqiqotlarda PER, IRR,
benchmark daromadlilik va investitsiya
hisobvaraglarining haqiqiy rentabelligi
o‘rtasidagi tafovut asosiy determinantlar
sifatida garaladi. Rouetbi, Ftiti va Omri
Bahrayn banklari misolida DCRning
ortishi islomiy bank rentabelligiga salbiy
ta’sir ko‘rsatishi mumkinligini aniglagan.
Ushbu natijalar mijoz mablag‘larini
ko‘proq jalb qilishning o‘zi yetarli
emasligini, uning tarkibi, muddati, narxi
va risklarining bank aktivlari bilan
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muvofigligi ham boshaqarilishi lozimligini
bildiradi.

Tadgigot metodologiyasi.

Tadgiqotda tizimli va giyosiy tahlil,
institutsional ~ yondashuv,  normativ-
huquqgiy tahlil, ilmiy abstraksiyalash va
mantiqiy  umumlashtirish  usullaridan
foydalanildi. Empirik asos sifatida IFSB
hamda ICD-LSEGning so‘nggi global
hisobotlari, AAOIFI va IFSB standartlari,
O‘zbekiston Respublikasining islomiy
bank faoliyatiga oid amaldagi
gonunchiligi  hamda islomiy  bank
depozitlari va risklari bo‘yicha xalqaro
ilmiy magolalar tanlandi. Tadgiqot
obyekti tijorat banklarining islomiy
darchalarida mijoz mablag‘larini jalb
qgilish jarayoni, predmeti esa ushbu
jarayondagi shartnomaviy, tashkiliy, risk
va samaradorlik munosabatlaridir.

zimmasiga olishi. Ushbu tasnif islomiy
darchada joriy hisobvarag, mudaraba
investitsiyaviy omonati va vakala
investitsiyaviy omonatini bir xil “depozit”
kategoriyasida baholash natijasida yuzaga
keladigan metodologik xatoni
kamaytiradi.

Natijalar va muhokama.

An’anaviy bank modelida depozit
asosan bankning mijoz oldidagi qarz
majburiyati bo‘lib, bank mablag‘dan
foydalanish  natijasidan qgat’t nazar
shartnomada belgilangan asosiy summani
va, tegishli holatda, foizni gaytaradi.
Islomiy moliyada esa mablag‘larni jalb
gilishning huquqgiy shakli mahsulotning
iqtisodiy tabiatini o‘zgartiradi. Joriy
hisobvaraq qard yoki boshga ruxsat
etilgan shaklda tashkil gilinsa, kapitalning
qaytarilishi bank majburiyati bo‘lishi
mumkin;  mudaraba  yoki  vakala
investitsiyaviy omonatida esa investor

Metodologik jihatdan mijoz
mablag‘lari  uch mezon  bo‘yicha
tasniflandi: 1) kapitalni  gaytarish

majburiyati; 2) daromadni shakllantirish

mablag‘i
portfeliga yo‘naltiriladi

Shariatga muvofiq aktivlar

va daromad

usuli; 3) investitsiya riskini kim investitsiya natijasi bilan bog‘lanadi.
1-jadval.
Mijoz mablag‘larini jalb qilish instrumentlarining qiyosiy tavsifi
Mezon Joriy hisobvaraq | An’anaviy Mudaraba Vakala
muddatli investitsiyaviy investitsiyaviy
depozit omonati omonati
Huquqgiy | Bankning gaytarish | Bankning garz Investor — kapital Investor —
mohiyat majburiyati / gard majburiyati egasi; bank — muakkil; bank —
tabiatiga yaqin mudarib investitsiya vakili
Daromad Oldindan va’da Oldindan Haqigiy foydadan Investitsiya
gilinmaydi belgilangan foiz kelishilgan nisbat natijasidan
agentlik shartlari
asosida
Kapital Bank majburiyati Odatda bank Investor zimmasida; Mandat va
riski doirasida past zimmasida bank aybi bo‘lsa shartnoma
bank javobgar doirasida investor
zimmasida
Bank Komissiya va Foiz marjasi Mudarib ulushi Vakala haqi va
daromadi boshqga xizmat shartdagi
daromadi rag‘batlantirish
Asosiy Likvidlik va to‘lov | Foiz va likvidlik | Pool hisobi, foyda Mandat, aktiv
boshgaruv intizomi riski tagsimoti, DCR, tanlovi, agentlik
talabi oshkoralik haqi, oshkoralik
~ 148 ~
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Jadvaldan  ko‘rinadiki,  islomiy
darcha resurs bazasini boshgarishda “jalb
qilingan mablag*” tushunchasini
shartnomaviy tabiatga ko‘ra segmentlash
zarur. Bu segmentatsiya bir vaqtning
o‘zida buxgalteriya hisobi, aktivlarni
joylashtirish,  likvidlik  rejalashtirish,
daromad tagsimoti va mijozga beriladigan
axborot mazmuniga ta’sir giladi. Aynigsa
investitsiyaviy omonatni kapitali to‘liqg
kafolatlangan mahsulot sifatida reklama
gilish mudaraba mohiyatini buzishi va
mijozning riskni noto‘g‘ri gabul gilishiga

(investment pools) bo‘yicha hisobga
olishdir. Pool yondashuvi bir xil risk va
muddat xususiyatiga ega investitsiyaviy
omonatlarni ma’lum aktivlar guruhiga
bog‘lash, ularning haqigiy daromadini
hisoblash va turli mijozlar o‘rtasida
adolatli tagsimlash imkonini beradi.
Bankning an’anaviy operatsiyalari bilan
islomiy darcha mablag‘lari o‘rtasida
hisobiy va operatsion chegaraning
mavjudligi Shariatga muvofiglik bilan bir
gatorda prudensial nazorat uchun ham
muhim.

sabab bo‘lishi mumkin. Mudaraba pooli bo‘yicha
Islomiy darchada mijoz soddalashtirilgan foyda tagsimoti
mablag‘larini jalb gilishni quyidagi ketma-ketlikda ifodalanishi
takomillashtirishning asosiy sharti — mumkKin:
mablag‘larni alohida investitsiya pullari
G=R-E;, PER=p:G; D=G-PER; M=uD; I=00w-D; IRR=y-I;
I,=1-1IRR.
bu yerda: G - poolning moslashish uchun doimiy ravishda o‘z

tagsimotgacha bo‘lgan foydasi; R -
Shariatga muvofig aktivlardan olingan
daromad; E — poolga bevosita tegishli
ruxsat etilgan xarajatlar; p — PERga
ajratma normasi; D — tagsimlanadigan
foyda; p — bankning mudarib ulushi; M —
bankka tegishli mudarib foydasi; | —
Investitsiya hisobvaraglari egalari ulushi;
vy — IRRga ajratma normasi; I, -
mijozlarga tagsimlanadigan sof foyda.

Ushbu formula amaliyotda AAOIFI
talablari, milliy standartlar, Shariat
kengashi  qarorlari  va  bankning

tasdiglangan foyda tagsimoti siyosatiga
moslashtirilishi kerak.

PER va IRRdan foydalanish
avtomatik tarzda “kafolatlangan
daromad” yaratish vositasi sifatida talqin
gilinmasligi lozim. Ularning vazifasi —
daromadlilikning keskin tebranishlarini
va kelgusidagi investitsiya zararlarini
boshqgarish. Agar bank bozor stavkalariga

www.hcsd.samdu.uz

mudarib ulushidan voz kechsa, igtisodiy
jihatdan DCR oshadi va mahsulot haqiqiy
risk-tagsimlash modelidan uzoglashadi.

Qo‘yida biz mijoz mablag‘larini jalb
qilishdagi  asosiy risklar ko  ‘rib
chigganmiz. O‘RQ-1126-son Qonunda
bankning islomiy moliya operatsiyalari
gatoriga foydani tagsimlash sharti asosida
hamda vakillik shartnomasi orgali pul
mablag‘larini investitsiyaviy omonatlarga
jalb  etish  Kiritilgan.  Shuningdek,
amaldagi an’anaviy bankning islomiy
bank faoliyatiga litsenziya olishi uchun
islomiy moliya bo‘yicha alohida
boshgaruv organlari va ichki audit bilan
bir gatorda islomiy operatsiyalar bo‘yicha
buxgalteriya hisobini alohida yuritish
imkoniyati yaratilganini tasdiglash talab
gilinadi. Bu norma islomiy darcha
faoliyatida ring-fencing yondashuvini
amaliy rivojlantirish uchun huqugiy
tayanch yaratadi.
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2-jadval.

Islomiy darchada mablag‘ jalb qilish risklari va boshqaruv vositalari

Risk turi Risk manbai

Bank uchun
oqibat

Taklif etiladigan
boshqgaruv vositasi

Bozor benchmarklari

Daromadlilik darajasi o
va pool rentabelligi

Mablag‘lar chiqib

Aktiv—passiv muddatlari
mosligi, mahsulot

riski . ketishi, DCR o
tafovuti segmentatsiyasi
r?llas‘t?lzgn‘lllil(rjdva: I1I1Z0q Majburiyatlarni Likvidlik buferi, sukuk va
Likvidiik riski muddatli aktivlar bajarish bosimi \S/Q?irtlslg? mos likvidlik
nomutanosibligi
Shariataa Noto‘g‘ri shartnoma, Daromadni Shariat kengashi, ichki
nomuvgﬁ lik riski aktiv yoki daromad tozalash, obro* audit, ex-ante va ex-post
a manbai yo‘qotish nazorat

Mablag‘larni
samarasiz yoki
mandatdan tashqgari
boshqarish

Fidutsiar risk

Mijoz ishonchi va
talablarining
pasayishi

Pool darajasida hisobot,
benchmark, mustaqil audit

Mijoz kapital va
daromad riskini to‘liq
tushunmasligi

Axborot
assimetriyasi

Noto‘g‘ri sotuv va
reputatsion Zarar

Standart “mahsulot
pasporti”, risk darajasi va
tarixiy natijalarni oshkor
qgilish

Islomiy va an’anaviy
ogimlarning
ajratilmasligi

Operatsion aralashish
riski

Shariat va hisob
risklari

Ring-fencing, alohida
GL/pool kodlari, mustaqil
reconciliation

Bunda investitsiyaviy omonatning
iste’molchi  uchun huqugily magomi
alohida tushuntirilishi shart. “Banklardagi
omonatlarni himoya qilish kafolatlari
to‘g‘risida”gi Qonunning 25-moddasiga
2026-yildan  kiritilgan  o‘zgartirishga
ko‘ra, islomiy bank faoliyatini amalga
oshiruvchi banklardagi investitsiyaviy
omonatlar kafolatlash obyekti
hisoblanmaydi. Mazkur norma mudaraba
va vakala investitsiya mahsulotlarining
risk-tabiyatiga mos keladi, birog mijozga
bu holat oddiy, aniq va oldindan
tushuntirilmasa, reputatsion riskni
kuchaytirishi mumkin.

O‘zbekiston Markaziy banki va
Bank Negara Malaysia o‘rtasidagi 2026-
yilgi muloqotda ikki pog‘onali Shariat

www.hcsd.samdu.uz

boshgaruvi, islomiy banklar va islomiy
darchalarni litsenziyalash hamda maxsus

soliq rejimi

rivojlantirilayotgani gayd

etilgan. Shu sababli milliy amaliyotda

mahsulotlarni
darcha

ko‘paytirishdan
ichida fondlar

avval
segregatsiyasi,

Shariat audit trail, foyda tagsimoti siyosati
va mijozga axborot berish standartini bir

xil  metodik

asosda  shakllantirish

magsadga muvofig.
Tadgigot natijasida tijorat bankining

islomiy darchasi uchun to‘rt blokdan
iborat tashkiliy-igtisodiy mexanizm taklif
etiladi.

Birinchi  blok - shartnomaviy
segmentatsiya. Mijoz ehtiyoji “to‘lov va
saglash”, “nisbatan barqaror investitsion
daromad” hamda “foyda-riski yuqoriroq
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investitsiya” segmentlariga ajratiladi. Har
bir segment uchun Kkapital kafolati,
muddat, muddatidan oldin yechish,
daromad manbai va Shariat shartlari
oldindan belgilanadi.

Ikkinchi blok — alohida investitsiya
puli  va ring-fencing. Har  bir
investitsiyaviy omonat turi tegishli
aktivlar puli bilan bog‘lanadi; darcha
mablag‘lari an’anaviy bank oqimlari bilan
aralashtirilmaydi. Buxgalteriya tizimida
alohida GL kodlar, daromad va xarajat
markazlari hamda kunlik reconciliation
joriy gilinadi.

Uchinchi blok — foyda va risklarni
adolatli tagsimlash. Mudaraba ulushi,

vakala haqi, PER/IRR siyosati, zararlarni
qoplash shartlari va bankning aybi
mavjud bo‘lgan holatlardagi javobgarlik
Shariat kengashi tomonidan tasdiglanadi.
Pool natijasi oldindan belgilangan foiz
stavkasiga mexanik tenglashtirilmaydi.
To‘rtinchi blok — shaffoflik va mijoz
himoyasi. Har bir investitsiyaviy omonat
uchun “mahsulot pasporti” beriladi:
shartnoma turi, kapitalning kafolatlanishi
yoki kafolatlanmasligi, daromad
hisoblash usuli, oxirgi davrlardagi haqiqiy
daromadlilik, asosiy risklar, mablag‘ni
muddatidan oldin yechish qoidalari,
kafolatlash tizimidagi magom va Shariat
kengashi xulosasi.
3-jadval.

Taklif etilayotgan mexanizmning amaliy natijalari

Mexanizm bloki Asosiy instrument

Nazorat ko‘rsatkichi

Kutiladigan natija

Shartnomaviy
segmentatsiya

Joriy hisob, mudaraba,
vakala

Mahsulot bo‘yicha
mijoz profili va
muddat

Noto‘g‘ri sotuv va
huquqiy risk kamayadi

Alohida hisob va

Pool/ring-fencing aktivlar puli

Aralash mablag‘lar
ulushi = 0;
reconciliation farqi

Shariatga muvofiglik
va audit izi kuchayadi

Mudarib ulushi, vakala
haqgi, PER/IRR

Foyda va risk
tagsimoti

Haqiqgiy pool
rentabelligi, DCR,
rezervlar

Daromadning iqgtisodiy
asoslanganligi oshadi

Shaffoflik va mijoz
himoyasi

Mahsulot pasporti,
davriy disclosure

Shikoyatlar, gqayta
sotib olish/chigish,
retention

Ishonch va uzoq
muddatli resurs bazasi
mustahkamlanadi

Islomiy darcha samaradorligini fagat
jalb qilingan mablag® hajmi bilan
baholash yetarli emas. Qisga muddatda
yuqori daromad va’dasi hisobiga resurslar
tez o°sishi mumkin, biroq bunday o‘sish
DCR, likvidlik bosimi yoki zararlarni
noto‘g‘ri tagsimlash hisobiga yuz bersa,
bargaror natija hisoblanmaydi. Shu bois
quyidagi oltita ko‘rsatkichdan iborat
monitoring tizimi taklif etiladi:

« IDG — investitsiyaviy omonatlar
o‘sish sur’ati: (ID; — [D¢1) / [De-1;

www.hcsd.samdu.uz

* CRR — mijoz mablag‘larini saglab
qolish koeffitsienti: davr oxirida saglanib
qolgan mablag‘lar / davr boshidagi
tegishli mablag*lar;

* COF —jalb qgilingan mablag‘larning
igtisodiy qiymati: mijozlarga
tagsimlangan foyda + jalb qilish bilan
bog‘liq to‘g‘ridan-to‘g‘ri xarajatlar /
o‘rtacha investitsiyaviy omonatlar;

« LSR - likvidlik barqgarorligi:
bargaror va muddatli Shariatga muvofiq
resurslar / tegishli uzog muddatli aktivlar;
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« SCR - Shariatga muvofiglik
darajasi: aniglangan Shariat
nomuvofigligi  holatlari, tozalangan
daromad va tuzatishlar dinamikasi
asosida;

« DTI - disclosure transparency
indicator: mijozga majburiy axborot
elementlarining to‘lig, o‘z vaqtida va
tushunarli berilishi bo‘yicha ball.

Ushbu  ko‘rsatkichlar  keyingi
empirik tadgigotlarda normallashtirilib,
vaznlar ekspert bahosi, entropiya usuli
yoki principal component analysis asosida
aniglanishi  mumkin. Bunda integral
indeksni shakllantirishdan avval
ko‘rsatkichlarning o‘zaro korrelyatsiyasi
va  banklar kesimidagi  ma’lumot
mavjudligi tekshirilishi zarur. Shunday
yondashuv mablag® jalb qilishni “ko‘proq
resurs” emas, balki “barqaror, shaffof va
Shariatga muvofiq resurs” sifatida
baholash imkonini beradi.

IImiy yangilik va amaliy ahamiyat.

Tadgiqgotning ilmiy  yangiligi
quyidagilarda namoyon bo‘ladi.
Birinchidan, islomiy darchada mijoz

mablag‘larini jalb qilish jarayoni kapital
kafolati, daromad shakllanishi va risk
egasi mezonlari bo‘yicha segmentatsiya
gilindi.  Ikkinchidan, islomiy darcha
uchun shartnomaviy segmentatsiya, ring-
fencing, foyda-risk tagsimoti hamda
mijozni axborot bilan himoya gilishdan
iborat to‘rt blokli mexanizm ishlab
chiqildi. = Uchinchidan, = O‘zbekiston
gonunchiligidagi investitsiyaviy
omonatlarning  kafolatlash  tizimiga
kirmasligi hisobga olinib, “investitsiyaviy
omonat mahsulot pasporti’ni joriy etish
taklif qilindi. To‘rtinchidan, mablag* jalb

monitoring ko‘rsatkichlari tizimi taklif
etildi.

Amaliy jihatdan mazkur takliflar
islomiy bank faoliyatini boshlayotgan
tijorat banklarida mahsulot siyosati,
ALM, Shariat boshgaruvi, buxgalteriya
segregatsiyasi, risk-menejment  va
mijozlar bilan kommunikatsiyani yagona
jarayonga birlashtirish imkonini beradi.
Aynigsa islomiy darcha an’anaviy bank

tarkibida faoliyat yuritganida,
mablag‘larning aralashib ketmasligi va
mijozga investitsiya riskining anig
ko‘rsatilishi bankning reputatsion
bargarorligi uchun muhimdir.

Xulosa.

Tijorat banklarining islomiy

darchalarida mijozlar mablag‘larini jalb
qgilish oddiy depozit siyosatining foizsiz
shakli emas. U shartnomaviy tabiat,
aktivlar bilan bog‘liglik, daromad va
risklarni tagsimlash, Shariat nazorati
hamda mijozning investitsiya riskini ongli
ravishda qabul qilishi bilan
tavsiflanadigan  mustaqgil  moliyaviy
vositachilik mexanizmidir. Global tajriba
depozitlar islomiy banklar uchun asosiy
resurs manbai bo‘lib golayotganini, shu
bilan birga investitsiya hisobvaraqglari
bo‘yicha daromadlilik bosimi va DCR
banklar uchun muhim boshgaruv masalasi
ckanini ko‘rsatadi.

O‘zbekistonda 2026-yilda yaratilgan
huqugiy baza foydani tagsimlash va
vakillik asosidagi investitsiyaviy
omonatlarni bank tizimiga kiritish uchun
zarur imkoniyatlarni yaratdi. Shu bilan
birga  investitsiyaviy = omonatlarning
kafolatlash obyekti emasligi banklardan
yanada yuqori darajadagi oshkoralik va

gilish hajmi bilan cheklanmaydigan, mijozlarni xabardor gilishni talab giladi.
o‘sish, retention, iqtisodiy qiymat, Shuning uchun islomiy darcha resurs
likvidlik, ~Shariatga muvofiglik va bazasini shakllantirishda alohida
disclosure sifatini  gamrab oluvchi investitsiya pullari, ring-fencing, aniq

foyda tagsimoti siyosati, PER/IRRdan
www.hcsd.samdu.uz ~ 152~
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ehtiyotkor ~ foydalanish va standart
mahsulot pasporti markaziy elementlar
bo‘lishi lozim.

Kelgusidagi tadgiqotlarda taklif
etilgan ko‘rsatkichlar O‘zbekiston tijorat
banklari ma’lumotlari asosida empirik

mudaraba va vakala mahsulotlariga o‘tish
ehtimoli  Logit/Probit yoki PLS-SEM
usullari orgali baholanishi hamda banklar
kesimida islomiy darcha
samaradorligining integral indeksi ishlab
chiqilishi magsadga muvofig.
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